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Aktueller Kommentar zum 30.06.2025

Im wergangenen Quaral haben wir im Porfolio nur kieiners Andarungen vorgenommean. Wir haben sine Position,
die sich haupts&chlich um die Entwicklung von LIS-Aktien drehta, deutich reduzier wnd dafir einen bestehandan
defansiveran Baustein ausgebaut, Akluell befinden sich 12 Fonds im Portiolio Die Gesamistrukiur der Strategis is|
ausgevwagen, Die akiive Cash-Ouobe liegl bei ca, 8%, Auch einige Zielfonds hallen derzeil eine erhahlbe Cash-
Position. Die gawichlate Rigkoklasse der Strategie begl akiveld bei 2,78 (SRI, Skala 1-7).
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Modell-Beschreibung

Bel der Fonds-Portiolioversaliung Salven-
mMoger ausgewogen + handalt as sich um
ain won der Salvenmoser & Salvenmoser
GmbH beratenas Vermogensvervaliungs-
Modell, Als Vermégensverwallar fungiart
die Feuss Privale Deulschland AG. Ziel
das Modells st es, mileHristig einen Errag
lbar der Inflabonsrate + X zu erzalen, um
s0 mindastens das Ziel des realan Kapital-
grhalts zu ermeichen. Dabai darf die Akiien-
quote Zwischan madmal 75% und minimal
"% variieren. Es wird versucht, dis Volatili-
1at im mittleren Bereich zu halten. Aller-
dngs Ist des Zel eiver nledngan Volatilitit
macht explizites kurzfrstiges Anlageziel, Die
Batrachlung und Auswahl der Zielfonds er-
folgt aus Sicht eines in Euro denkenden
Anlegers. Fremdwihrungspositionan dir-
fen zwar gingeselzl werden, dignan aber
hauptsdchlich als Instrumenl zur bresheren
Diversfikation. Der Anlsgpehorizont des An-
legers sollte ldnger als 5 Jahre sein,

Top 10 Linder %

g 45.35%  Kanada 3.30%
GroBbritannien B.65%  Japan 3.20%
Deutschland 8,12%  Miederlanda Z.85%
Frarknzch 8,00% DHmamark 1.94%
Schweiz 4,15%  Brazilian 1.43%

Stand: 27.06.2025

Rendile seit Auflage (18.05.2020 - 27.06.2025):
19,52 % (3.55% p.a.)
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Horrelationsmaltriz der 10 gréblen Fendspositionen
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g Komalaton doickt aws, wie shnlich sich Produkbe zuainandar
werhalten. Lm aine breite Strauung des Risikos im Madall zue er-
raichan, solltan auch Bawstaine mit garinger Kormalation vorhan-
dan sein.

Eckdaten fir das Modell:

Mindestantage: 10000 Ewrcy

Kosien: 0.55% p.a. zzgl. MwSl
Anlageharizont: nger als 5 Jahra
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