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Aktueller Kommentar zum 30.06.2022

Die hohe Inflation und steigende Zinsen vor allem in den USA haben weiter fiir ein unruhiges Marktumfeld
gesorgt. In diesem Umfeld wurde die Aktienquote noch einmal leicht reduziert und es wurden kleinere Ande-
rungen bei Einzelfonds vorgenommen. Ein neuer Makro-Fonds wurde ins Portfolio aufgenommen, die Rohstoff-
Komponente wurde leicht erhéht. Die Cash-Quote der Strategie ist weiterhin so, dass wir auf sich bietende
Chancen flexibel reagieren kdnnen. Die gewichtete Risikoklasse der Strategie liegt bei 3,59 (Skala 1-7).

Aktuelle Vermdgensaufteilung Top 10 Lander % (Aktienanteil)

Aktien 43,40% USA 48,57%  Brasilien 3,04%
Anleihen 25,64% Deutschland 12,093% Kanada 2,94%
Cash 24,91% GrofR3britannien 6,74% Japan 2,51%
Rohstoffe 4,54% Schweiz 4,51% China 2,29%
Sonstige 1,51% Frankreich 3,70% Danemark 1,72%
Wertentwicklung Salvenmoser ausgewogen + Stand: 27.6.2022
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Rendite seit Auflage (18.05.2020 — 27.06.2022):
5,26% (2,46% p.a.)

Modell-Beschreibung Korrelationsmatrix der 10 groRten Fondspositionen

Bei der Fonds-Portfolioverwaltung

Salvenmoser ausgewogen + handelt es 1,0 1,00 bis 0,60
sich um ein von der Salvenmoser & Sal- 075 | 10 0,60 bis 0,20
venmoser GmbH beratenes Vermdgens- 055 INEEEE 0,20 bis -0.20
verwaltungs-Modell. Als Vermd&gensver- )
walter fungiert die Reuss Private Deutsch- 067 | 065 | 068 | 10 *0.20bis 0,60
land AG. Ziel des Modells ist es, mittelfris- 0:54 047 110,27 150,57 | S -0,60 bis -1,00
tig einen Ertrag Gber der Inflationsrate + X 041 | 038 | 08 | 064 | 027 | 10

zu erzielen, um so mindestens das Ziel 0,38 | 020 | 064 | 046 | 009 | 0,72 | 1,0

des realen Kapitalerhalts zu erreichen. 068 | 068 | 072 | 093 | 026 | 062 | 047 1,0

Dabei darf die Akt_ie_nquote zwis_(-:hen ma- 069 | 050 | 050 | 078 | 043 | 050 | 042 | 073 | 10

ximal 75% und minimal 0% variieren. Es 045 | 037 | 050 | 052 ERBEEEN o037 | o040 | 055 DR |

wird versucht, die Volatilitdt im mittleren
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kurzfristiges Anlageziel. Die Betrachtung zu erreichen, sollten auch Bausteine mit geringer Korrelation
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Sicht eines in Euro 'd.enkende'rll Anlegers. Eckdaten fiir das Modell:

Fremdwé&hrungspositionen durfen zwar i

eingesetzt werden, dienen aber haupt- Mindestanlage: 10.000 Euro

sachlich als Instrument zur breiteren Di- Sparplan: Ab 50 Euro/Monat

versifikation. Der Anlagehorizont des An- Kosten: 0,55% p.a. zzgl. MwSt.
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