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Aktueller Kommentar zum 31.03.2025

Irm vargangenen Duartal haben wir im Partlalio kleinere Anderungen vargenamrien. Wir haben sinan Aklienlands
varkauft, um die Gesamtakiienquote im Portfolis etwas zu reduzieren. Diesa war uns aufgrund der starken barkt-
entwickhmng etwas zu hoch geworden, Eine defensive Position wurde neu in die Strategie aufgenommen, ein Valws-
Fonds etwiss ausgebaut. Die Gesambsirukiue der Strategie bleibd ausgewogen. Die akive Cash-Cueobe gt bed ca,
5% Die gewichiele Risikoklasse der Strategie it minimal gesiiegen und liegt akiuell bei 2,90 (SRI, Skala 1-T).

Aktuelle Vermagensautbeilung Top 10 Linder %

Atimn 449 1% LI, 45,479  Eanada 5,53%
Anlaifen M6,55% Grofbrilarmian 9.0871% Misderlanda 2,80
Cash + Geldrmarkd 10, 76% Frarireich 8.06% Japan 2.14%
RoFeialle ERRL Dewiischland T.A8% Brasilen 1,50%
Sanalige 9,7 Schwaiz 3% Maxiko 1.32%
Wertentwicklung Salvenmoser ausgewogen # Sland: 26.03. 2025
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" .-'i'“ Rendite seit Auflage [18.06.2020 — 26.03.2025):
s 2212 % (4,20% p.a.)
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Modall-Beschralbung Korrelationsmatrix der 10 grifiten Fondspositienan

Bai dar Fonds-Porfoboverwaltung Salven-
moser ausgewogen + handel &5 sch um
a¢in von der Salvenmoser & Salvenmoser
GrabH beralenes Vermbgenseensaliongs.
Modell. Als Vermdgensverwaller Tungier
die Reuss Privale Deulschland AG. el
dag Modells st es, milkelfrslig einen Efrag
dibvar der Inflationsrate + X 2u erzislen, um
a0 mindestens des Ziel des realen Kagpital-
arhalls 2u erreichen. Dabel dar die Aklien-
quobe zwischen maximal ¥5% und minemal
0% varsaran. Es wird wersucht, die Volatil-
&l im mitheren Bersich zu halten. Aller-

1000 b 0,70
0,70 b 0,80
0,417 b 0,00
0,00 bis 0,50
11,50 b -1.00

dings ist das Zial enar needrigen Vaolatilitst
nicht explizitas kurzfristigas Anlageziel. Osa
Batrachtung und Auswahl der Zialfonds er-
folgt aus Sicht eines in Euro denkenden

Die Komelation dribckt aus, wie ahnfich sich Produkte zusinandes
verhalben. Lirm ene breite Streuung des Riskos im Modedl 2o er-
rgichan, solllen auch Bawsteine mit gednger Koerelation vorhan-

Anlegers, Fremdwihrungspositionan dibr- dan Sein.

fen zwar eingesalzt werden, dienen aber Eckdaten filr das Modell:

hauplsichich als Instnement zur brefteren Mirkdastankage: 10,000 Eura

Diversifikation. Der Anlagahodzont des An- .

legers solle |anger als 5 Jahre sein, Kosten; . 0,55% p.a, zzgl. Mwst,
Anlageharizont langar als & Jahre
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