Salvenmoeger

Y A
DdlVEIIIUSer

Qalvenmoger

d OCWQOOCT

Aktueller Kommentar zum 31.12.2024

Im vergangenen Quartal haben wir im Portfolio kleinere Anderungen vorgenommen. Wir haben einen
Strategiefonds aufgrund seiner schwachen Entwicklung verkauft, eine Absicherungsposition etwas ausgebaut und
einen neuen aktienorientierten Fonds begonnen aufzubauen. Die Gesamtstruktur der Strategie bleibt ausgewogen.
Die aktive Cash-Quote liegt bei ca. 5%, sodass auf sich bietende Chancen schnell reagiert werden kann. Die
gewichtete Risikoklasse der Strategie ist minimal gestiegen und liegt aktuell bei 3,09 (SRI, Skala 1-7).

Aktuelle Vermogensaufteilung Top 10 Lander %

Aktien 52,25% USA 47,66% Kanada 3,39%
Anleihen 32,11% Frankreich 9,06% Niederlande 3,07%
Cash + Geldmarkt 3,67% Deutschland 8,96% Danemark 1,59%
Rohstoffe 0% GroRbritannien 7,77% Brasilien 1,56%
Sonstige 7,99% Schweiz 4,82% Spanien 1,39%
Wertentwicklung Salvenmoser ausgewogen + Stand: 18.12.2024
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T 21,62 % (4,36% p.a.)
Seo i : i} ez Sen it e Wanz Sz Ny ez Seo 2} dan 224 Nai2ié Sep M4 s
Modell-Beschreibung Korrelationsmatrix der 10 groRten Fondspositionen

Bei der Fonds-Portfolioverwaltung Salven-
moser ausgewogen + handelt es sich um
ein von der Salvenmoser & Salvenmoser

1,00 bis 0,70
0,70 bis 0,40

GmbH beratenes Vermdégensverwaltungs- 0,40 bis 0,00
Modell. Als Vermdégensverwalter fungiert 0,00 bis -0.50
die Reuss Private Deutschland AG. Ziel des )

Modells ist es, mittelfristig einen Ertrag tiber -0,50 bis -1,00

der Inflationsrate + X zu erzielen, um so
mindestens das Ziel des realen Kapitaler-
halts zu erreichen. Dabei darf die Aktien-
quote zwischen maximal 75% und minimal
0% variieren. Es wird versucht, die Volatili-
tat im mittleren Bereich zu halten. Aller-
dings ist das Ziel einer niedrigen Volatilitat
nicht explizites kurzfristiges Anlageziel. Die
Betrachtung und Auswahl der Zielfonds er-
folgt aus Sicht eines in Euro denkenden

Die Korrelation driickt aus, wie &hnlich sich Produkte zueinander
verhalten. Um eine breite Streuung des Risikos im Modell zu er-
reichen, sollten auch Bausteine mit geringer Korrelation vorhan-

o - den sein.

Anlegers. Fremdwahrungspositionen dir-

fen zwar eingesetzt werden, dienen aber Eckdaten fiir das Modell:

hauptsachlich als Instrument zur breiteren Mindestanlage: 10.000 Euro

Dlver3|f|kat|or1. Der Anlagehorlzoqt des An- Kosten: 0,55% p.a. zzgl. MwSt.

legers sollte langer als 5 Jahre sein. . |

Anlagehorizont: l&nger als 5 Jahre
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